ZAKON
O PENZIJSKOM REZERVNOM FONDU REPUBLIKE SRPSKE

I OSNOVNA ODREDBA

Clan 1.

(1) Ovim zakonom ureduje se osnivanje, djelatnost, upravljanje, organi, organizacija, nain rada i
poslovanja 1 druga pitanja od znacaja za osnivanje 1 poslovanje Penzijskog rezervnog fonda Republike
Srpske (u daljem tekstu: Rezervni fond) i DruStva za upravljanje Penzijskim rezervnim fondom
Republike Srpske (u daljem tekstu: Drustvo za upravljanje).

(2) Na pitanja koja nisu uredena ovim zakonom primjenjuje se zakon kojim se ureduje poslovanje
privrednih drustava.

II'  OSNIVANJE PENZIJSKOG REZERVNOG FONDA

Clan 2.

(1) Rezervni fond osniva se radi obezbjedenja dugorocne finansijske odrzivosti obaveznog penzijskog
osiguranja.

(2) Rezervni fond je pravno lice koje se osniva za obavljanje djelatnosti po ovom zakonu.
(3) Rezervni fond je zatvoreni investicioni fond i osniva se u obliku akcionarskog drustva.

(4) Rezervni fond ne smije sticati sopstvene akcije.

Clan 3.

(1) Osnivac¢ Rezervnog fonda je Fond za penzijsko 1 invalidsko osiguranje Republike Srpske (u daljem
tekstu: Fond PIO).

(2) Puni naziv Rezervnog fonda je: Penzijski rezervni fond Republike Srpske a. d.
(3) Skraceni naziv Rezervnog fonda je: PREF a. d.
(4) Sjediste Rezervnog fonda je u Banjoj Luci.

Clan 4.

(1) Fond PIO kao osnivacki ulog u Rezervni fond unosi imovinu ste€enu u skladu sa propisima o
privatizaciji drzavnog kapitala u preduzec¢ima i sredstva steCena upravljanjem tom imovinom, kojima
Fond PIO raspolaze na dan osnivanja Rezervnog fonda.

(2) Vrijednost osnivackog uloga iz stava 1. ovog Clana procjenjuje se u skladu sa propisom o
metodologiji za utvrdivanje neto vrijednosti imovine Akcijskog fonda Republike Srpske.

(3) Osnivac obezbjeduje sredstva potrebna za osnivanje i pocetak rada Rezervnog fonda.



III DJELATNOST I IMOVINA REZERVNOG FONDA

Clan 5.

Djelatnost Rezervnog fonda je ulaganje u hartije od vrijednosti i drugu imovinu u skladu sa
ovim zakonom, uz uvazavanje nacela sigurnosti, disperzije rizika, likvidnosti 1 profitabilnosti, a radi
uvecanja imovine Rezervnog fonda.

Clan 6.
(1) Imovina Rezervnog fonda moze biti u obliku:
a) akcija,
b) duzZnickih hartija od vrijednosti,
v) udjela ili akcija u investicionim fondovima,
g) instrumenata trZiSta novca,
d) depozita kod banaka i
d) terminskih 1 opcijskih ugovora i drugih finansijskih derivata.

(2) Imovina Rezervnog fonda ne moze biti predmet prinudne naplate, zaloge, hipoteke 1 ne moze se
ukljuciti u likvidacionu 1 ste¢ajnu masu DruStva za upravljanje, depozitara ili drugih lica.

(3) Nad Rezervnim fondom nije moguce pokrenuti postupak stecaja.

Clan 7.

(1) Imovina koju Fond PIO sti¢e po osnovu propisa o privatizaciji, nakon osnivanja Rezervnog fonda
prenosi se u Rezervni fond.

(2) Rezervni fond mozZe sticati imovinu iz viskova sredstava Fonda PIO 1 iz drugih izvora.

Clan 8.

(1) Godisnja neto dobit ostvarena poslovanjem Rezervnog fonda, na osnovu odluke organa Rezervnog
fonda, moze se isplatiti osnivacu isklju¢ivo za finansiranje tekuc¢ih penzija korisnika, pod uslovom
da iznos isplacene neto dobiti ne bude ve¢i od 50 % vrijednosti dividendi koje je Rezervni fond
primio u novcu.

(2) Dio godiSnje neto dobiti koji ne bude isplaen osnivacu u skladu sa stavom 1. ovog cClana
reinvestira se radi kapitalizacije 1 uvecanja imovine Rezervnog fonda.

(3) Raspodjela neto dobiti iz stava 1. ovog ¢lana utvrduje se u tekucoj godini na osnovu revidiranih
finansijskih izvjeStaja Rezervnog fonda iz prethodne godine.

IV DOZVOLJENA ULAGANjA I OGRANICENjA ULAGANJA REZERVNOG FONDA



Clan 9.

(1) Investicione odluke u vezi sa ulaganjem imovine Rezervnog fonda donosi Drustvo za upravljanje
osnovano u skladu sa ovim zakonom.

(2) Drustvo za upravljanje moZze uz saglasnost SkuStine Rezervnog fonda povjeriti donosenje odluke o
ulaganjima izvan Bosne 1 Hercegovine stranom pravnom licu, koje je u mati¢noj zemlji ovlas¢éeno za
poslovanje na trziStu hartija od vrijednosti i obavljanje takvih poslova, a koje ima provjeren bonitet, to
jest dokazano viSegodi$nje iskustvo i uspjeh u upravljanju penzijskim fondovima.

Clan 10.

(1) Hartije od vrijednosti u koje ulaze Rezervni fond moraju biti uvrStene na berzu i drugo uredeno
javno trziste ili je prospektom za javnu ponudu odredeno njihovo uvrstenje.

(2) Drustvo za upravljanje donosi pravila poslovanja koja pored ostalog sadrze investicionu politiku i
ciljeve koji se javno objavljuju.

(3) Uprava Drustva za upravljanje najmanje jednom godiSnje vrSi reviziju investicione politike i
ciljeva i po potrebi njihove izmjene i dopune.

Clan 11.
Pravilima poslovanja iz ¢lana 10. stav 2. ovog zakona utvrduju se:
a) poslovi koje obavlja drustvo za upravljanje, uslovi i na¢in njihovog obavljanja,
b) investiciona politika i ciljevi,
v) nacin sprovodenja nacela iz ¢lana 5. ovog zakona,
g) kriterijumi za ulaganja i upravljanje portfeljom Rezervnog fonda,

d) najveéi 1 najmanji procenat imovine Rezervnog fonda koji se moze ulagati u pojedine oblike
imovine iz ¢lana 6. ovog zakona, kao 1 procenat i struktura ulaganja u inostranstvo,

d) nacin donoSenja odluka o ulaganjima,

e) uslovi koje mora da ispunjava strano pravno lice iz ¢lana 9. stav 2. ovog zakona,
7) nacin izmjene investicione politike 1 ciljeva,

z) upravljanje rizicima,

1) sistem interne kontrole,

J) uslovi likvidnosti hartija od vrijednosti iz portfelja 1 na€in najave njihove prodaje u skladu sa
odredbama ovog zakona,

k) procedure i mjere za spreCavanje sukoba interesa i za sprecavanje zloupotrebe imovine kojom se
upravlja,

1) procedure i mjere za sprecavanje zloupotrebe povlas¢enih inforamcija,
1)) poslovna tajna i obaveza ¢uvanja poslovne tajne,

m) administrativne 1 raCunovodstvene procedure i



n) druga bitna pitanja od znaaja za upravljanje imovinom Rezervnog fonda i rad DruStva za
upravljanje.

Clan 12.

Drustvo za upravljanje obavezno je da namjeru prodaje hartija od vrijednosti iz portfelja
Rezervnog fonda, emitenata iz BiH, javno najavi prije davanja naloga, osim za hartije od vrijednosti
kojima se pravilima iz ¢lana 11. ovog zakona utvrdi da ispunjavaju uslove likvidnosti.

Clan 13.
Imovina Rezervnog fonda ulaze se u:

a) duzniCke hartije od vrijednosti koje emituje ili za koje garantuje BiH, Centralna banka BiH,
Republika Srpska, Federacija BiH i Distrikt Brcko,

b) duznicke hartije od vrijednosti koje emituju jedinice lokalne samouprave u BiH,

v) duzniCke hartije od vrijednosti koje emituju strane drzave ili strana pravna lica sa minimalnim
kreditnim rejtingom "A", a koji utvrduju agencije za procjenu boniteta Standard and Poor’s, Fitch
IBCA, Thompson Bank Watch ili Moody’s,

g) hartije od vrijednosti koje emituju medunarodne finansijske institucije,

d) hartije od vrijednosti koje emituju pravna lica sa sjediStem u BiH kojima se trguje na berzi ili
drugom uredenom javnom trzistu,

d) hartije od vrijednosti stranih pravnih lica, osim duzni¢kih hartija od vrijednosti iz tacke v) ovog
Clana, koje su uvrStene na najvisi berzanski segment u drzavama ¢lanicama EU, OECD-a i1 Cefte,

e) udjele u otvorenim investicionim fondovima registrovanim u BiH,

7) udjele u otvorenim investicionim fondovima registrovanim u drZzavama clanicama EU, OECD-a i
Cefte 1

z) depozite 1 depozitne potvrde kod banaka u BiH koje imaju certifikat o Clanstvu u programu
osiguranja depozita.

Clan 14.
(1) Na ulaganja imovine Rezervnog fonda primjenjuju se sljede¢a ogranicenja:

a) ulaganjem imovine ne moze se sticati visSe od 20 % vlasni¢kog uces¢a, odnosno akcija sa pravom
glasa jednog emitenta,

b) ulaganjem imovine ne moze se sticati viSe od 25 % vrijednosti emisije duznic¢kih hartija od
vrijednosti jednog emitenta, osim za hartije od vrijednosti iz ¢lana 13. stav 1. tacka a) ovog zakona,

v) do 10 % neto vrijednosti imovine moze se uloZiti u hartije od vrijednosti jednog emitenta ili viSe
emitenata koji su povezana lica, osim hartija od vrijednosti iz ¢lana 13. stav 1. tacka a) ovog zakona,

g) do 30 % neto vrijednosti imovine moze se ulagati u hartije od vrijednosti iz ¢lana 13. stav 1. tacka
b) ovog zakona,

d) do 20 % neto vrijednosti imovine moze se ulagati u hartije od vrijednosti emitenta Cije je sjediSte
izvan BiH,



d) do 5 % neto vrijednosti imovine moZe se ulagati u akcije ili udjele investicionih fondova,

e) do 5 % neto vrijednosti imovine moze se uloziti u nov€ane depozite, s tim da se u nov€ane depozite
kod jedne banke moze uloziti do 1 % neto vrijednosti imovine i

7) opcijski 1 terminski poslovi 1 drugi finansijski derivati mogu se koristiti samo u svrhu zastite od
rizika 1 ukupna izloZenost prema tim instrumentima ne moze biti veca od 5 % neto vrijednosti imovine.

(2) NajviSe 80 % novcanih sredstava raspolozivih na dan osnivanja Rezervnog fonda ili steCenih
prodajom hartija od vrijednosti iz portfelja, nakon osnivanja, moze se uloziti u hartije od vrijednosti iz
Clana 13. stav 1. tacka d) ovog zakona, a kojima se trguje na slobodnom berzanskom trziStu.

(3) Imovina Rezervnog fonda ne moze se ulagati u fondove sa privatnom ponudom, ukljucujuéi i
fondove rizi¢nog kapitala.

(4) Postojeca ulaganja koja nisu u skladu sa odredbama ovog zakona moraju se uskladiti u roku od
dvije godine od dana osnivanja Rezervnog fonda.

(5) Vlada Republike Srpske moze propisati blize uslove 1 na¢in ulaganja i ogranicenja ulaganja
imovine Rezervnog fonda.

Clan 15.
Imovina Rezervnog fonda ne moze se ulagati u hartije od vrijednosti koje emituje:
a) Drustvo za upravljanje Rezervnim fondom,
b) banka koja obavlja poslove depozitara Rezervnog fonda,

v) brokersko-dilersko drustvo, odnosno ovlas¢ena banka koja za Rezervni fond obavlja poslove
posredovanja u trgovanju hartijama od vrijednosti,

g) povezano lice sa licima iz t. a), b) 1 v) ovog ¢lana.

Clan 16.

U slucaju odstupanja od ogranicenja ulaganja iz ovog zakona i investicione politike i ciljeva, a
usljed nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvidjeti, odnosno na koje nije
moglo da uti¢e, uprava DruStva za upravljanje duZzna je da odmah obavijesti SkupStinu Rezervnog
fonda 1 Nadzorni odbor DruStva za upravljanje 1 da u roku od Sest mjeseci od dana odstupanja uskladi
strukturu imovine sa ograni¢enjima ulaganja.

Clan 17.
(1) Rezervni fond ne moze davati kredite 1 zajmove.

(2) Rezervni fond moze se samo kratkoro¢no zaduZivati do 1 % neto vrijednosti imovine Rezervnog
fonda, uz saglasnost Skupstine Rezervnog fonda.

V  ORGANI I OPSTI AKTI REZERVNOG FONDA



Clan 18.
(1) Organ Rezervnog fonda je Skupstina.
(2) Funkciju Skupstine Rezervnog fonda vr$i Upravni odbor Fonda PIO.

Clan 19.
(1) Skupstina Rezervnog fonda:
a) usvaja Statut Rezervnog fonda, uz prethodnu saglasnost Vlade Republike Srpske,
b) odobrava investicionu politiku i ciljeve Rezervnog fonda,
v) usvaja godisnji izvjestaj o poslovanju Rezervnog fonda,
g) usvaja godisnji izvjestaj o poslovanju i odobrava finansijski plan DrusStva za upravljanje,
d) odlucuje o koris¢enju sredstava u skladu sa clanom 8. ovog zakona,

d) odlucuje o povecanju i smanjenju osnovnog kapitala, uz prethodnu saglasnost Vlade Republike
Srpske,

e) odlucuje o statusnim promjenama Rezervnog fonda, uz prethodnu saglasnost Vlade Republike
Srpske,

7) vrsi izbor revizora finansijskih izvjeStaja Rezervnog fonda,
z) vrsi izbor depozitara Rezervnog fonda i
1) odlucuje 1 o drugim pitanjima iz svoje nadleznosti u skladu sa zakonom 1 Statutom Rezervnog fonda.

(2) Odluke iz stava 1. ovog ¢lana donose se ve¢inom glasova ¢lanova Skupstine.

Clan 20.

Statut Rezervnog fonda obavezno sadrzi odredbe o:
a) firmi 1 sjediStu Rezervnog fonda,
b) ciljevima osnivanja Rezervnog fonda,
v) djelatnosti Rezervnog fonda,
g) iznosu osnovnog kapitala,
d) nominalnoj vrijednosti, vrsti i klasi akcija,
d) povecanju i smanjenju kapitala Rezervnog fonda,
e) nacinu sazivanja SkupsStine, nadleZnostima 1 nacinu donoSenja odluka Skupstine Rezervnog fonda,
7) zastupanju Rezervnog fonda,
z) raspodjeli dobiti 1 snoSenju gubitaka Rezervnog fonda,
1) rezervama,
J) investicionim ciljevima Rezervnog fonda i na¢inu za ostvarenje ciljeva,
k) politici investiranja,

1) ograni¢enjima ulaganja,



1)) odnosu Rezervnog fonda i DruStva za upravljanje u vezi sa upravljanjem imovinom Rezervnog
fonda,

m) godiSnjim naknadama i troSkovima upravljanja i poslovanja koji mogu teretiti Rezervni fond,
n) nacinu i1 postupku izbora depozitara Rezervnog fonda,

nj) poslovnoj tajni,

0) postupku izmjene Statuta i

p) drugim pitanjima predvidenim zakonom.

Clan 21.
Iz imovine Rezervnog fonda mogu se direktno placati iskljucivo sljedeci troskovi:
a) naknada Drus$tvu za upravljanje utvrdena u skladu sa ¢lanom 26. ovog zakona,
b) naknada depozitaru,

v) troSkovi, provizije ili takse neposredno povezane sa sticanjem ili prodajom imovine Rezervnog
fonda,

g) naknada i troSak Centralnog registra,
d) troSak isplate dividende,
d) revizorski i advokatski troskovi nastali u poslovanju Rezervnog fonda,

e) troSkovi odrZzavanja glavne skupStine, osim u slu€aju vanredne skupStine koju sazove DrusStvo za
upravljanje, u kom slucaju te troSkove snosi Drustvo za upravljanje,

7) porezi koje je Rezervni fond duzan da plati 1

z) troSkovi oglasavanja, ali samo kada je ono obavezno u skladu sa ovim zakonom.

Clan 22.

(1) Neto vrijednost imovine Rezervnog fonda obracunava se jednom mjese¢no u skladu sa
metodologijom koja se primjenjuje pri obracunavanju neto vrijednosti imovine Akcijskog fonda
Republike Srpske.

(2) Obracun neto vrijednosti imovine Rezervnog fonda vrS$i Drustvo za upravljanje, a kontroliSe i
potvrduje depozitar.

VI DRUSTVO ZA UPRAVLjANjE

Clan 23.

(1) Rezervnim fondom upravlja Drustvo za upravljanje koje osniva Fond PIO.



(2) Drustvo za upravljanje je pravno lice koje se osniva u obliku akcionarskog drustva, ¢ija je jedina
djelatnost upravljanje Rezervnim fondom i drugom imovinom koju mu povjeri Fond PIO na
privremeno upravljanje, kao 1 upravljanje drugim penzijskim fondovima osnovanim u skladu sa
posebnim zakonom.

(3) Puni naziv druStva za upravljanje je: DruStvo za upravljanje Penzijskim rezervnim fondom
Republike Srpske a. d. Banja Luka.

(4) Skraceni naziv DruStva za upravljanje je: DruStvo za upravljanje PREF-om a. d. Banja Luka.
(5) Sjediste Drustva za upravljanje je u Banjoj Luci.

(6) Drustvo za upravljanje upravlja Rezervnim fondom iskljucivo u interesu Rezervnog fonda.
(7) Drustvo za upravljanje ostvaruje pravo glasa po osnovu akcija iz portfelja Rezervnog fonda.
(8) Za svoj rad Drustvo za upravljanje odgovara Skupstini Rezervnog fonda.

(9) Minimalni osnovni kapital DruStva za upravljanje Rezervnim fondom je 100.000 KM, koji
obezbjeduje osnivac.

(10) U slu¢aju upravljanja drugim penzijskim fondovima, Drus§tvo za upravljanje obezbjeduje
osnovni kapital i druge uslove u skladu sa odredbama posebnog zakona.

Clan 24.

(1) Drustvo za upravljanje ima vlastitu imovinu koju vodi odvojeno od imovine Rezervnog fonda i
drugih penzijskih fondova kojim upravlja.

(2) Za obaveze prema tre¢im licima u pravnom prometu, DruStvo za upravljanje odgovara
cjelokupnom svojom imovinom.

Clan 25.

(1) Poslovi upravljanja Rezervnim fondom obuhvataju upravljanje imovinom Rezervnog fonda,
promociju Rezervnog fonda 1 administrativne poslove (vodenje poslovnih knjiga, cuvanje
dokumentacije, sastavljanje finansijskih 1 drugih izvjeStaja, uskladivanje poslovanja sa propisima i
drugi administrativni poslovi).

(2) Drustvo za upravljanje ne moZe poslove iz stava 1. ovog €lana prenijeti na trece lice, izuzev u
slu¢aju iz ¢lana 9. stav 2. ovog zakona, 1 u sluc¢aju administrativnih poslova koji se mogu povjeriti na
obavljanje Fondu PIO.

Clan 26.

(1) Drustvo za upravljanje finansira se iz naknade za upravljanje Rezervnim fondom u skladu sa
svojim finansijskim planom i poslovnim rezultatima Rezervnog fonda.

(2) Kriterijumi za utvrdivanje naknade za upravljanje iz stava 1. ovog ¢lana, kao i na€in obraCuna i
naplate naknade ureduje se posebnim aktom Vlade Republike Srpske, s tim da maksimalni iznos
godisnje naknade ne moze biti ve¢i od 0,2 % prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine Rezervnog
fonda.



(3) Ukoliko se ne usvoji godisnji izvjeStaj o poslovanju Rezervnog fonda ili DruStva za upravljanje,
Skupstina Rezervnog fonda o tome obavjestava Vladu Republike Srpske i daje prijedlog o razrjeSenju
Nadzornog odbora 1 uprave Drustva za upravljanje.

(4) Drustvo za upravljanje obavezno je da trajno cuva dokumentaciju o obavljenim transakcijama sa
imovinom Rezervnog fonda.

VII ORGANI DRUSTVA ZA UPRAVLjANjE

Clan 27.

Organi Drustva za upravljanje su Nadzorni odbor i uprava.

Clan 28.

(1) Nadzorni odbor ima pet ¢lanova koje imenuje VIlada Republike Srpske i to jednog ¢lana na
prijedlog Saveza sindikata Republike Srpske i Cetiri ¢lana na osnovu javnog konkursa.

(2) Mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje Cetiri godine sa moguénos¢éu ponovnog izbora.
(3) Za ¢lana Nadzormog odbora moze biti imenovano lice koje ispunjava sljede¢e uslove:
a) daima visoku stru¢nu spremu,

b) da ima najmanje pet godina radnog iskustva u visokoj stru¢noj spremi,

v) da ima stru¢no znanje iz oblasti finansijskog trZiSta potrebno za uspjesno obavljanje funkcije ¢lana
Nadzornog odbora i

g) druge uslove utvrdene Statutom Drustva za upravljanje.

(4) Najmanje dva ¢lana Nadzornog odbora moraju imati zvanje investicionog menadzera.

Clan 29.
Clan Nadzornog odbora moze biti razrijesen i prije isteka perioda na koji je imenovan:

a) na licni zahtjev,

b) u slucaju iz ¢lana 26. stav 3. ovog zakona,

v) u slucaju da ne postupa u skladu sa zakonom i aktima DruStva za upravljanje i Rezervnog fonda,

g) u slucaju zloupotrebe polozaja,

d) ako nastupe druge okolnosti koje su nespojive sa obavljanjem duznosti ¢lana Nadzormog odbora.
Clan 30.

Clanovi Nadzornog odbora Drutva za upravljanje ne mogu biti lica:

a) koja su u prethodne tri godine imala najmanje 10 % udjela u osnovnom kapitalu ili bili ¢lanovi
uprave ili nadzornog odbora u druStvu za upravljanje investicionim ili penzijskim fondovima, banci
ovlaS¢enoj za obavljanje poslova banke depozitara, brokerskom druStvu ili banci ovlaséenoj za
obavljanje poslova kupovine i prodaje hartija od vrijednosti, osiguravaju¢em druStvu, investicionom
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fondu ili penzijskom fondu u privatnom vlasni$tvu, u vrijeme kada je tim druStvima oduzeta dozvola
zarad,

b) koja su izgubila ¢lanstvo u strukovnom udruZenju zbog nepridrZavanja pravila udruzenja, ili kojima
je nadlezni organ izrekao mjeru oduzimanja dozvole za obavljanje poslova na finansijskom trzistu,

v) koja su kaZnjena za krivicno djelo prouzrokovanja steCaja nesavjesnim poslovanjem, povrede
obaveze vodenja poslovnih knjiga, oStecenja ili povlas¢ivanja povjerilaca, zloupotrebe u steCajnom
postupku, neovlasé¢enog odavanja i pribavljanja poslovne tajne, te krivicnog djela poslovne prevare, i
to na vrijeme od pet godina nakon pravosnaznosti presude kojom su osudena, a u to vrijeme se ne
racuna vrijeme provedeno na izdrzavanju kazne,

g) protiv kojih su izreCene mjere bezbjednosti zabrane vrsenja poziva, djelatnosti ili duznosti koje je u
potpunosti ili djelimi¢no obuhva¢eno predmetom poslovanja Drustva za upravljanje, dok traje zabrana,

d) koja su kaznjena za krivicno djelo prema zakonima kojima se reguliSe poslovanje na finansijskom
trziStu 1 lica koja su viSe puta kaZznjavana za prekrSaje propisane odgovaraju¢im zakonima,

d) kojima je oduzeta poslovna sposobnost,

e) koja posjeduju vazecu dozvolu Komisije za hartije od vrijednosti za obavljanje poslova brokera ili
investicionog menadzera, odnosno odgovaraju¢e odobrenje nadleznog organa i stvarno obavljaju te
poslove kao zaposleni kod drugog drustva za upravljanje, brokerskog drustva, osiguravajuc¢eg drustva,
penzijskog fonda, depozitara Rezervnog fonda ili banke ovlas¢ene za poslove sa hartijama od
vrijednosti,

7) koja su ¢lanovi uprave i1 nadzornog odbora drugog investicionog fonda, druStva za upravljanje,
banke, brokerskog drustva, penzijskog fonda, osiguravajuceg drustva i depozitara Rezervnog fonda ili
bilo kog povezanog lica u odnosu na lica iz ove tacke i

z) koja obavljaju duznost u politickoj stranci 1 ucestvuju u politickim aktivnostima koje su nespojive sa
radom u Drustvu za upravljanje.

Clan 31.
(1) Nadzorni odbor Drustva za upravljanje:
a) usvaja Statut DruStva za upravljanje, uz prethodnu saglasnost Vlade Republike Srpske,
b) imenuje i razrjeSava upravu DrusStva za upravljanje,
v) vr$i nadzor nad uskladeno$¢u rada i finansijskog poslovanja DrusStva za upravljanje sa odredbama
ovog zakona i drugih zakona, 1 aktima Rezervnog fonda i DruStva za upravljanje,
g) daje miSljenje o finansijskom planu DruStva za upravljanje,

d) daje Skupstini Rezervnog fonda miSljenje o godiSnjem izvjeStaju o poslovanju DruStva za
upravljanje 1 Rezervnog fonda, i1 prijedlog za koriS¢enje 1 raspodijelu neto dobiti ostvarene
poslovanjem Rezervnog fonda, sa posebnim stavom o mogucnosti obezbjedenja novcanih sredstava u
slucaju isplate osnivacu.

d) daje saglasnost za obavljanje znacajnijih transakcija imovinom Rezervnog fonda u skladu sa
Statutom Rezervnog fonda,

e) daje saglasnost na ugovore sa licima koja pruzaju usluge Rezervnom fondu, pri ¢emu se takvi
ugovori ne mogu zaklju¢ivati na period duzi od tri godine,
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7) daje prijedlog Skupstini Rezervnog fonda za izbor revizora i depozitara,

z) vr$i nadzor nad izvrSavanjem ugovora iz tacke e) ovog stava, pri ¢emu, u slucaju trajnijeg
neizvrSavanja ugovornih obaveza, Nadzorni odbor ima pravo da zahtijeva od uprave da pokrene
postupak raskida ugovora,

1) zakljucuje ugovore o radu sa ¢lanovima uprave DruStva za upravljanje 1
j) obavlja i druge poslove utvrdene zakonom, Statutom i drugim aktima Drustva za upravljanje.

(2) Pod znacajnijom transakcijom iz stava 1. tacka d) ovog Clana smatra se transakcija ili viSe
povezanih transakcija Cija trziSna vrijednost u trenutku donoSenja odluke iznosi vise od 1.000.000 KM.

(3) Uprava Drustva za upravljanje podnosi Vladi Republike Srpske godiSnji izvjestaj o poslovanju
Rezervnog fonda i DruStva za upravljanje, nakon §to ih je razmatrala SkupsStina Rezervnog fonda.

(4) Godisnji izvjestaj o poslovanju iz stava 3. ovog Clana sadrzi finansijski izvjestaj i izvjeStaj o radu.

Clan 32.
(1) Drustvom za upravljanje rukovodi uprava koju ¢ine direktor i1 izvr$ni direktori.

(2) Upravu na osnovu javnog konkursa imenuje Nadzorni odbor Drustva za upravljanje na period od
pet godina, sa moguénos¢éu ponovnog izbora.

(3) Za ¢lana uprave moze da bude imenovano lice koje ispunjava sljedece uslove:
a) daima visoku stru¢nu spremu,

b) da ima najmanje tri godine iskustva u obavljanju poslova sa hartijama od vrijednosti kod ovlas¢enih
ucesnika na trziStu hartija od vrijednosti, banci, druStvu za upravljanje penzijskim fondovima, druStvu
za osiguranje ili nadzornom organu koji nadzire ova lica, ¢ime potvrduje da ima potrebne strucne,
organizacione i druge poslovodne sposobnosti i znanje za uspjes$no obavljanje te funkcije i

v) druge uslove utvrdene Statutom Drustva za upravljanje.

(4) Clanovi uprave moraju biti zaposleni u Drutvu s punim radnim vremenom.

(5) Uprava Drustva za upravljanje ima ovlas¢enja, imenuje se i1 djeluje kao uprava Rezervnog fonda.
(6) Clan uprave moze biti razrijesen i prije isteka perioda na koji je imenovan:

a) na licni zahtjev,

b) u slucaju iz ¢lana 26. stav 3. ovog zakona,

v) u slucaju da ne postupa u skladu sa zakonom i aktima Drus$tva za upravljanje i Rezervnog fonda,
g) u slucaju zloupotrebe polozaja i

d) ako nastupe druge okolnosti koje su nespojive sa obavljanjem duznosti ¢lana uprave.

Clan 33.

Clan uprave Druitva za upravljanje ne moze biti lice koje ne moze biti ¢lan Nadzornog odbora
Drustva za upravljanje u skladu sa ¢lanom 30. ovog zakona.

Clan 34.
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(1) Uprava Drustva:
a) organizuje i vodi poslove i odgovorna je za donosSenje i izvrSavanje svih odluka iz svoje nadleznosti,
b) zastupa Drustvo za upravljanje i Rezervni fond,

v) stara se o zakonitosti rada DruStva za upravljanje 1 odgovara za zakonitost rada DruStva za
upravljanje,

g) zakljuCuje ugovore koje Drustvo za upravljanje sklapa u ime i za raCun Rezervnog fonda,
d) predlaze investicionu politiku i ciljeve Rezervnog fonda,

d) predlaze 1 nadzire izvrSenje finansijskog plana poslovanja i

e) obavlja i druge poslove u skladu sa zakonom.

(2) Clanovi uprave zastupaju Dru§tvo za upravljanje samostalno i neograni¢eno, osim u sluéaju iz
stava 1. tacka g) ovog Clana, kada zastupanje vrsi direktor i jedan odgovorni izvr$ni direktor.

VIII DEPOZITAR REZERVNOG FONDA

Clan 35.

(1) Poslove depozitara Rezervnog fonda moze da obavlja pravno lice koje ima dozvolu za obavljanje
ovih poslova u skladu sa odredbama Zakona o trZiStu hartija od vrijednosti.

(2) Depozitar za ratun Rezervnog fonda obavlja sljedece poslove:
a) cuvaimovinu Rezervnog fonda,
b) vodi racune Rezervnog fonda,

v) izvrSava naloge DruStva za upravljanje u vezi sa transakcijama sa hartijama od vrijednosti i drugom
imovinom koja ¢ini portfelj Rezervnog fonda, pod uslovom da nisu u suprotnosti sa ovim zakonom i
Statutom Rezervnog fonda, te obezbjeduje da transakcije hartijama od vrijednosti i drugom imovinom
budu izmirene, odnosno da dospjela nov€ana potrazivanja budu naplacena u zakonskim i ugovorenim
rokovima,

g) izvjeStava Drustvo za upravljanje o korporativnim radnjama u vezi za imovinom Rezervnog fonda
koju €uva i izvrSava njegove naloge koji iz toga proizlaze,

d) naplacuje sve prihode i druga prava dospjela u korist Rezervnog fonda, koja proizlaze iz njegove
imovine,

d) vrsi isplatu dividende Fondu PIO, u skladu sa odredbama clana 8. ovog zakona,

e) kontroliSe i potvrduje obratun neto vrijednosti imovine Rezervnog fonda, na osnovu podataka i
dokumentacije koje mu dostavlja Drustvo za upravljanje,
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7) obezbjeduje da se prihodi Rezervnog fonda koriste u skladu sa ovim zakonom i aktima Rezervnog
fonda, te da su troSkovi koje pla¢a Rezervnom fondu u skladu sa zakonom i aktima Rezervnog fonda i
drugim propisima,

z) prijavljuje Skupstini Rezervnog fonda krSenje zakona i drugih propisa koje ucini Drustvo za
upravljanje u vezi sa upravljanjem Rezervnim fondom, ako Drustvo za upravljanje odbije da prihvati
njegov zahtjev za prestanak takvog krSenja,

1) revizorima 1 drugim licima ovlas¢enim za obavljanje nadzora omogucuje pristup podacima i
rac¢unima u vezi sa Rezervnim fondom i njegovom imovinom 1

j) obavlja i druge poslove u skladu sa ovim zakonom.

Clan 36.

Depozitar ima obaveze, odgovornost i ograni¢enja prema imovini Rezervnog fonda u skladu sa
odredbama Zakona o investicionim fondovima.

Clan 37.

(1) Depozitar je obavezan da odbije izvrSenje naloga DruStva za upravljanje koji nije u skladu sa
zakonom, aktima Rezervnog fonda i ugovorom sa depozitarom.

(2) Depozitar je obavezan da poslove za racun Rezervnog fonda obavlja sa paznjom dobrog stru¢njaka.

(3) Depozitar i ¢lanovi upravnog ili nadzomog odbora i zaposleni kod depozitara ne smiju podatke do
kojih dodu u obavljanju poslova depozitara Rezervnog fonda zloupotrijebiti za sticanje koristi u svom
poslovanju i trgovini sa hartijama od vrijednosti, ili to omoguciti tre¢im licima.

(4) Depozitar je obavezan da cuva kao poslovnu tajnu sve podatke i informacije do kojih dode u
obavljanju poslova depozitara, osim u sluc¢aju kada ga DruStvo za upravljanje pisano ovlasti ili kada je
zakonom ili drugim propisima obavezan da te podatke saopsti javnosti ili ovlas¢enim licima.

(5) Depozitar je odgovoran Drustvu za upravljanje, Rezervnom fondu i Fondu PIO za sve gubitke i
Stetu koji su nastali zbog neispunjavanja ili pogre$nog ispunjavanja obaveza iz zakona, ugovora o
obavljanju poslova depozitara ili zbog odluka koje su donesene grubom nepaznjom ili sa namjerom da
se prouzrokuje Steta.

Clan 38.
Depozitar Rezervnog fonda moze se promijeniti u slucaju:
a) raskida ugovora o obavljanju poslova depozitara i

b) oduzimanja dozvole depozitaru.

Clan 39.

(1) Ugovor o obavljanju poslova depozitara Rezervnog fonda moZe se raskinuti na zahtjev bilo koje
ugovorne strane, pod uslovom da se drugoj ugovornoj strani obavjestenje o raskidu ugovora dostavi
najmanje tri mjeseca prije raskida ugovora.
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(2) Drustvo za upravljanje odgovorno je da se postupak za izbor drugog depozitara Rezervnog fonda
sprovede prije datuma raskida ugovora.

Clan 40.

(1) Ako je depozitaru Rezervnog fonda oduzeta dozvola za obavljanje poslova depozitara, Nadzorni
odbor Drustva za upravljanje ovlas€en je da zaklju¢i ugovor o privremenom obavljanju poslova
depozitara Rezervnog fonda sa drugim depozitarom koji ima dozvolu Komisije za hartije od
vrijednosti Republike Srpske za obavljanje poslova depozitara investicionih fondova.

(2) Ugovor iz stava 1. ovog c¢lana zakljuCuje se na odredeno vrijeme, do izbora novog depozitara
Rezervnog fonda, s tim da rok na koji se ugovor zakljuc¢uje ne moze biti duzi od tri mjeseca, do kada je
Drustvo za upravljanje duZzno da sprovede postupak izbora drugog depozitara Rezervnog fonda.

Clan 41.

U slucaju promjene depozitara Rezervnog fonda, dotadasnji depozitar duzan je da svu imovinu
Rezervnog fonda koju je imao na ¢uvanju prenese na ¢uvanje novom depozitaru sa kojim je zakljuen
ugovor o obavljanju poslova depozitara Rezervnog fonda, te da preda knjige racuna, evidenciju i sve
druge dokumente i materijale bitne za poslovanje Rezervnog fonda, u pisanom ili elektronskom obliku,
zavisno od nac¢ina vodenja navedenih podataka.

IX FINANSIJSKO I DRUGO IZVJESTAVANjE I REVIZIJA REZERVNOG FONDA

Clan 42.

(1) Na racunovodstvenu evidenciju i finansijske izvjestaje Rezervnog fonda primjenjuju se zakonski i
drugi propisi koji se odnose na investicione fondove.

(2) Vrednovanje imovine Rezervnog fonda vrsi se u skladu sa metodologijom iz ¢lana 4. stav 2. ovog
zakona.

(3) Godisnji izvjestaj o poslovanju Rezervnog fonda sa revidiranim finansijskim izvjeStajem podnosi
se Vladi Republike Srpske u roku od pet mjeseci od isteka poslovne godine.

(4) Vlada Republike Srpske moze propisati blize uslove izvjeStavanja DruStva za upravljanje i
Rezervnog fonda.

Clan 43.

(1) Drustvo za upravljanje obavezno je da objavljuje podatke o neto vrijednosti imovine Rezervnog
fonda, strukturi portfelja i neto realizovanim dobicima i gubicima i drugim podacima, najkasnije do
15-0g u mjesecu za prethodni mjesec.

(2) Podaci iz stava 1. ovog ¢lana objavljuju se na Internet stranici DruStva za upravljanje i1 Internet
stranici Fonda PIO.

X PRELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
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Clan 44.

(1) Fond PIO ¢e, u roku od 15 dana od dana stupanja na snagu ovog zakona, donijeti odluku o
osnivanju Rezervnog fonda i odluku o osnivanju DruStva za upravljanje.

(2) Od dana donosenja odluke o osnivanju do dana registracije Rezervog fonda, Fond PIO ne mozZe
raspolagati imovinom iz ¢lana 4. stav 1. ovog zakona.

Clan 45.

Ovaj zakon stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u “Sluzbenom glasniku
Republike Srpske*.

Broj: 01-503/08 PREDSJEDNIK
Datum: 20. mart 2008. godine NARODNE SKUPSTINE
Mr Igor Radojici¢
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